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Aktionare sollen bald (iber Restrukturierung abstimmen

AEG Power: Anleiheglaubiger akzeptieren Haircut

Von Desirée Backhaus

AEG Power macht einen groBen Schritt in Richtung Rettung: In der alles entscheidenden zweiten Glaubigerversammlung haben die Zeichner
der 100-Millionen-Euro-Mittelstandsanleihe heute der Restrukturierung zugestimmt. jetzt hangt alles von den Aktionaren ab.

P Power Solutions

Grofite Hurde genommen: Die Anleiheglaubiger von AEG Power Solutions stimmen der Restrukturierung zu.

Die Erleichterung war dem Verwaltungsratsvorsitzenden Dirk Wolfertz bei der Bekanntgabe der Abstimmungsergebnisse deutlich anzumerken:
99,96 Prozent der anwesenden AEG Power-Glaubiger haben dem Restrukturierungskonzept fiir die Mittelstandsanleihe am heutigen Montag in
Frankfurt am Main zugestimmt. Die Tur fir die Umsetzung des rettenden Pakets ist damit weit aufgestoBen. Sofern die Aktionére den Plan eben-
falls billigen, soll die finanzielle Restrukturierung noch im September abgeschlossen sein, wie der als Sanierer bekanntgewordene Investor Wol-
fertz erlauterte. Die Aktionarsversammiung soll nun moglichst schnell anberaumt werden.

Der Rettungsplan fiir das angeschlagene Energieunternehmen, den das Management um Verwaltungsrat Wolfertz und CFO und CRO Jeffrey Cas-

henennwerts, die Emission eines neuen Bonds Uber 50 Millionen Euro, eine Barkapitalerh6hung tber 4 Millionen Euro sowie eine operative Re-
strukturierung vor.

Glaubiger kdnnen auf Erflullungsquote von 100 Prozent hoffen

Der neue Bond wird Uber finf Jahre laufen und durch Tochtergesellschaften der Holding 3W-Power besichert sein. Im ersten Jahr soll das Papier
mit 4 Prozent verzinst werden (derzeit 9,25 Prozent), danach werden die Zinsen jedes Jahr um zwei Prozentpunkte steigen, sodass die Verzinsung
am Ende der Laufzeit bei 12 Prozent liegt. Mit dem Papier ware eine Halfte der derzeitigen Mittelstandsanleihe tiber insgesamt 100 Millionen Euro
abgelost.
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Ih—aegenzug fur die andere Halfte der Forderungen erhalten die Anleiheglaubiger 45,2 Millionen Aktien und die aufgelaufenen Zinsen bis zum
Zeitpunkt des Umtausches. Auf Basis dieses Szenarios stellte CFO Casper den Glaubigern bei der heutigen Versammilung eine Erfullungsquote
von 89 Prozent in Aussicht. Sollte sich der Aktienkurs gut entwickeln, seien sogar mehr als 100 Prozent moglich.

CFO Jeffrey Casper beklagt Fehler der Vergangenheit

Der Druck vor der zweiten Glaubigerversammlung im Frankfurter Marriott Hotel war grol3: Bei der ersten Versammlung am 9. April war die not-
wendige Anwesenheit von mindestens 50 Prozent der Stimmberechtigten mit nur 27,41 Prozent deutlich verfehit worden. Bei der heutigen alles
entscheidenden Abstimmung mussten 25 Prozent der Stimmberechtigten anwesend sein: Mit knapp 41 Prozent wurde die Beschlussfahigkeit die-
ses Mal komfortabel erreicht.

CFO und CRO Casper war bei der ersten Glaubigerversammlung hart mit dem ehemaligen Verwaltungsrat um Horst Kayser und Bruce Brock ins

Rande der Veranstaltung sagte er, der Cashflow sel vernachldssigt worden.

Optimistisch fir Abstimmung unter Aktionaren

Bei der heutigen zweiten Versammlung richtete sich der Blick schon wieder nach vorne: Die Aktionare miissen dem Vorschlag zur Restrukturie-
rung ebenfalls noch zustimmen. Sowohl Casper als auch Wolfertz zeigten sich auf Nachfrage allerdings sehr zuversichtlich, dass die Anteilseigner
den Plan ebenfalls billigen werden. Denn einen nicht unerheblichen Einfluss hat das Unternehmen selbst: Knapp ein Drittel der Aktien kontrollie-
ren Verwaltungsratsmitglieder oder das Unternehmen. Insgesamt kenne er etwa die Halfte der Aktionare personlich, sagte Wolfertz. Daher sei er
zuversichtlich, dass das Quorum erreicht werde. Ein Datum fiir die Versammiung soll in den kommenden Tagen bekanntgegeben werden.

Neben der finanziellen Restrukturierung ist auch der operative Umbau wichtig: Vor allem im Kerngeschaft mit Losungen fiir die industrielle Strom-
versorgung will AEG Power kinftig wachsen, ins Solargeschaft soll dagegen kein frisches Geld mehr flieRen. CFO Casper kundigte auBerdem wei-
tere Verkaufe von unrentablen Standorten sowie Stellenstreichungen an. 2014 werde ein schwieriges Jahr, 2015 wolle das Unternehmen aller-
dings schon wieder in die Gewinnzone riickkehren.
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